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Il mercato: commento tecnico 
Beffando una consistente fetta di investitori, ancora in fiduciosa attesa della 

apocalisse finanziaria profetizzata da “quelli bravi”; lo S&P500 si accinge a 

chiudere (anche) il mese di settembre in territorio positivo, disattendendo 

l’attesa stagionalità negativa dell’estate. Altro che “Sell in May and go away”: 

negli ultimi cinque mesi il progresso sfiora il 20%, con il benchmark reduce 

da 28 nuovi massimi storici. E dire che molti investitori, poco informati, si 

dimostrarono riluttanti a comprare quando a gennaio su livelli ben più 

contenuti si inaugurò questa irresistibile sequenza. 

Conforta della seduta di ieri l’ampiezza di mercato, con un rapporto fra 

azioni in rialzo ed azioni in ribasso superiore a 5 volte, e con le small cap 

rappresentate dal Russell 2000 ancora una volta in grande spolvero. Il 

denaro raggiunge pieghe finora trascurate, e questo è un bene per lo stato 

di salute del mercato. Una rotazione che si manifesta anche a livello infra-

settoriale; prendiamo i semiconduttori: con una Nvidia che svolge il solito 

compitino, ma con una lista di outperformer quest’anno – Rambus, Micron, 

Lam Research ed Intel – che sembra provenire dagli anni Novanta. 

Il messaggio di fondo è: non prendere per oro colato le argomentazioni che 

pur appaiono ragionevoli a valore facciale. Prendiamo l’ipercomprato, con 

l’RSI a 16 giorni che sullo S&P500 si colloca sopra l’asticella dei 50 punti da 

ben 110 sedute. Una persistenza che alimenterebbe timori di brusco rientro 

(mean reverting), ma che al contrario storicamente risulta seguita da nuovi 

progressi, perdipiù in un contesto di ripiegamenti più contenuti del solito: 

forza chiama forza... 

Per i ribassisti, le speranze sono riposte nella prossima batteria di dati 

macro: ISM Index e PMI manifatturieri, fiducia dei consumatori e buste paga 

di settembre. Certo, shutdown governativo permettendo... 

* Sono mostrati i ticker. Le azioni sono proposte 
in ordine decrescente di saldo medio/mediano, a 
condizione che superi in ambo i casi il +5.0%. 
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Stagionalità azioni S&P500 
IBN, OTTR e TGS sono salite in 11 
degli ultimi 12 anni, nel mese che 
incomincia oggi. 
 
 

 

Riepilogo della seduta 
All Share 45178 -0.10 
MIB 42586 -0.14 
Mid 56579 +0.87 
Small 36202 +0.98 
STAR 48360 +1.13 
Dow Ind. 46316.1 +0.15 
Nasdaq C. 22591.15 +0.48 
S&P 500 6661.21 +0.26 
S&P Future (Globex) +0.01 
Eur/Usd 1,1736 - 
   

 

Statistiche di mercato 
52w New Highs 21 
52w New Lows  8 
Azioni FT-MIB Macd > 0  19 
Az. FT-MIB con Cl. > mm21  22 
FTSE-MIB: Put/Call ratio  3.462 
FTSE-MIB: 21d Put/Call ratio  1.517 
Italia: Arms Index (TRIN)  1.32 
Italia: Panic Index  34 
Italia: Greed Index  63 
MSCI Euro % Az. > mm50 55.0 
 

FTSE MIB 
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FIGURA 1 
FTSE MIB (mensile): setup 

 
 

Curiosamente, ad un giorno dalla fine del terzo trimestre il saldo maturato 

da inizio anno (+13.2%) è praticamente identico alla performance (+12.5%) 

conseguita sempre dallo S&P500 a tre quarti del primo anno della prima 

amministrazione Trump (2017). Se la sovrapposizione persistesse, Wall 

Street andrebbe incontro ad un guadagno ulteriore del +6.1%. 

Fantascienza? L’andamento dei prossimi tre mesi risulterà condizionato da 

quanto realizzato sinora. Il rapporto mensile sulla stagionalità, che sarà reso 

noto oggi, chiarirà molti aspetti in merito. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Questo mese propone sull’indice 
della borsa italiana, al contempo 

un Sell Sequential setup, ed in 
più un segnale di top potenziale 

da analisi della regressione 
lineare. 

I precedenti hanno concesso 
ulteriori quanto marginali 

progressi ulteriori, prima di una 
netta inversione di tendenza. 
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Strategie di investimento 
Aggiornamento sulla linea di allocazione proposta ogni fine mese. Come si 

può notare, ben quattro new entry caratterizzano l’operatività: con il buy sul 

Dow Jones che in effetti estende un trade che per combinazione stasera 

sarebbe stato liquidato, e che invece sarà perpetuato per ulteriori 12 mesi. 

Si liquiderà invece la posizione sui bond dell’Eurozona. 

Adesso il prospetto propone un sintetico track record, che sarà a sua volta 

aggiornato fra 24 ore, dopo la conclusione del mese di settembre. 

 

FIGURA 2 
Portafoglio 612 

 

Stasera le operazioni ufficialmente 
giunte a maturazione saranno 14, 

con il trade sul Dow Jones che sarà 
rinnovato per ulteriori 12 mesi. 

Nuovi ingressi per Nvidia, le midcap 
ed il Retail. 
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L’argomento del giorno è il concreto rischio che non sia presentato entro 

stasera il progetto di bilancio federale o un decreto d’urgenza. Occorre il 

consenso dei democratici, che potrebbero non lasciarsi sfuggire l’occasione 

di sgambettare l’esecutivo. A ieri sera, la probabilità sfiorava il 75%. 

 

FIGURA 3 
Shutdown governo federale USA 

 
 

La concreta eventualità non conduce a default, come quando il Congresso 

manca di innalzare il tetto del debito. Sarebbero sospesi i servizi pubblici 

non essenziali (come ad esempio le agenzie statistiche che rilasciano i dati 

macro). Paradossalmente, nella misura in cui si ricorresse a quello che in 

Italia è conosciuto come esercizio provvisorio, non sarebbe così male... 
 

FIGURA 4 
Proiezione PIL USA III trimestre 

 

Fonte: Polymarket. 

Fonte: Federal Reserve di Atlanta. 



Rapporto Giornaliero 

© 2025 Age Italia | Rapporto Giornaliero - anno XXIX n. 188 5 

30 settembre 2025 
Anno XXIX n. 188 

Fornitori di opportunità dal 1995 

Dopo aver sorpreso quasi tutti nel secondo trimestre, l’economia americana 

promette di replicare. La proiezione offerta dal GDP Now, aggiornata venerdì 

sera, segnala un’espansione reale annualizzata prossima al +4.0%: più del 

doppio rispetto alla stima mediana (+1.64%) raccolta da Bloomberg fra i 61 

economisti interpellati, meglio della previsione più benigna (+3.4%) rilevata. 

Difficilmente un “esercizio provvisorio”, con il centellinamento delle risorse 

federali che comporterebbe, cagionerebbe danni a questa imperiosa 

crescita. Casomai al margine risulterebbe più bullish per il reddito fisso, che 

bearish per il mercato azionario. 

Certo una considerazione emerge prepotentemente: ma con un’economia 

che si espande di quasi il 4% annualizzato, chi ha davvero bisogno di un più 

contenuto costo del denaro? 

 

FIGURA 5 
Probabilità taglio Fed Funds rate 

 
 

 

 

  

  

 

  

Stando al FOMC Watch, restano 
concrete le probabilità di due tagli 

entro fine anno, sebbene sulla 
riunione di dicembre sussistano 

ancora delle incertezze, al 
contrario del meeting di fine 

ottobre. 
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Il mercato del giorno 
Sussiste ancora una certa intercetta di breve periodo attorno alle sorti del 

biglietto verde USA. Come si può notare, il Dollar Index in ben due occasioni 

ha abbozzato un break verso il basso che sarebbe risultato gravissimo; 

prima di tornare sui suoi passi. 

 

FIGURA 6 
Dollar Index 

 
 

Si tratta dello stesso supporto sollecitato all’inizio del 2021, sebbene questa 

volta in misura più decisa. Ma il cedimento definitivo tarda a manifestarsi, e 

questo alimenta la possibilità di un colpo di reni: che troverebbe concreta 

possibilità in caso di chiusura superiore allo short stop settimanale, ora a 

sua volta sotto sollecitazione. Si tratterebbe nel caso verosimilmente di un 

mero rally correttivo. 
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Selezioni delle principali azioni italiane, 
europee e americane 

 Blue Chip Italia 
BPER Banca 

L’azione si è spinta con noncuranza oltre la resistenza intermedia situata poco sotto i 

9 euro, e ciò dovrebbe consentirli un allungo da qui di un ulteriore euro. 

  

Buzzi Unicem 

Le quotazioni sono reduci dalla sollecitazione del long stop mensile. Ciò ha favorito 

una discreta e promettente reazione nel mese che stiamo per archiviare. 

 

Campari 

Drammatica la caduta delle quotazioni di questo mese; esemplare peraltro, dopo la 

millimetrica sollecitazione dello short stop mensile, che ha agito da catalizzatore del 

ribasso delle passate settimane. Un “bacio della morte” in piena regola. 

 Mid Cap Italia 
WeBuild 

La sollecitazione dell’ultima resistenza a 4.30 euro, ha indotto un pesante passo 

indietro, che ha condotto alla penetrazione del long stop settimanale. 

 

Wiit 

Dopo il tentativo di fine agosto, sfumato per un’inezia, l’azione sta avendo ragione 

dello short stop mensile. Aspettiamo la conferma di stasera. 

 

Zignago Vetro 

Continua inarrestabile l’avvitamento del titolo, che ha fornito un segnale negativo di 

lungo periodo giusto due anni fa, quando penetrò il supporto mensile a 14.60 euro. 

 Azioni EUROPA 
Siemens Energy 

L’azione sta sbriciolando in sequenza tutte le possibili resistenze calcolabili sulla 

base di uno storico pur limitato. Prossima tappa verosimilmente i 125 euro. 

 

Siemens Health 

La sollecitazione dell’orbita della media mobile a 200 giorni, occorsa durante l’estate, 

ha dato vita ad un affondo che potrebbe non essere ancora terminato. 

 

Thales 

Questo mese ha fatto registrare il ripristino della direzionalità rialzista, interrotta 

senza problemi da una fisiologica fase di consolidamento laterale. 
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Impressum 
Il Rapporto Giornaliero è redatto da Gaetano Evangelista - Amministratore Unico di 

AGE Italia srl - tutti i giorni di borsa aperta ed è distribuito tramite Internet. 

 

Per ogni informazione relativa ai costi e alle modalità di abbonamento, inviare una 

e-mail a info@ageitalia.net o contattare la redazione allo 080/5042657 (fax: 

080/33931172). 

Sono riservati tutti i diritti di riproduzione, anche parziale. L’autore si riserva il diritto 

di perseguire i violatori in tutte le sedi, compresa quella penale. 

 

Operare in borsa presenta dei rischi che possono comportare la perdita del capitale 

investito. Il presente rapporto ha lo scopo di fornire informazioni utili per prendere 

consapevoli decisioni di investimento, e non deve essere considerato come proposta 

o sollecitazione per l’acquisto o vendita di titoli. 

 

Le informazioni contenute provengono da proprie valutazioni effettuate sulla base 

di dati pubblicamente disponibili o da fonti giudicate comunque attendibili, di cui 

tuttavia non si può garantire l’esattezza. 

 

Nessuna responsabilità può essere imputata ad AGE Italia per operazioni basate sul 

suo rapporto, che si rivelino successivamente errate. AGE Italia può avere 

direttamente o indirettamente una posizione sui titoli oggetto di analisi: in tal caso di 

cita esplicitamente il conflitto di interessi. 
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